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01 - Nachgefragt. Das Sicherungskonzept
von Canada Life

Wie misst man Sicherheit eigentlich? Ratings, KonzerngréRe, Unternehmenskultur - all das sagt eine
Menge dariiber aus, wie gut ein Versicherer im Ernstfall fiir seine Kunden da sein kann. Auch andere
Dinge werden hier als Messlatte gehandelt, zum Beispiel staatliche Sicherungsfonds und Riickver-
sicherungen. Wir zeigen lhnen genau, wie wir hier aufgestellt sind. Und auch, woran Sie das erkennen.
Eins schon mal vorweg: Bei Canada Life genieRen Kunden einen starken Schutz.

So geht Sicherheit: Vorsorgen mit Canada Life

— GrofRter Versicherungskonzern

Kanadas (verwaltetes Vermdgen) — KonzerngréRe als Sicher-
— Einer der groRten Lebens- heitsgarant
) versicherungskonzerne weltweit — Canada Life Re: WeltgréRter
— Uber 175 Jahre Erfahrung — Uber 33 Mio. Kunden weltweit Riickversicherer Leben und
— Aund besser seit 1945: viertgroRter Rickversicherer
Konstant hervorragende : der Erde nach Prémien-

Konzern-Ratings einnahmen

— Solvabilitdtsdeckung: — Starke und diversifizierte
kontinuierlich hohes Niveau Starke Riickversicherung in
ohne UbergangsmaBnahmen Versicherungs- und auRerhalb der Gruppe

gruppe

....... | Langfristige ) Riickver- R
Stabilitat Bausteine sicherung
fur lhre
Sicherheit

— AA (sehr stark), Ausblick stabil: — Dreifache Aufsicht durch

i iti . .. Aufsicht -
.abzolu:\e SpkltzenpoBsmeT Finanzstirke o deutsche, irische
in den Assekurata-Bonitéats- . i 5
. der Canada Life und kanadische Behorden
ratings Insolvenz-

— EU-Standard: Irische Regeln
schutz entsprechen deutschen -
Kundengelder sind geschiitzt

Europe

— Solvency-Il-Quote von 172 %
ohne UbergangsmaRnahmen

— Profitables Wachstum tiber T g — Sicherungsvermdgen:
8 Jahrein Folge : : Forderungen der Kunden
.............................. haben Vorrang
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02 - Finanzstarke und Solvabilitat

Uber Sicherheit, Solvabilitit und Finanzstirke reden viele. Fiir Versicherer gehéren sie zum
elementaren Alltagsgeschaft. Fiir die Makler und ihre Kunden sind sie essentiell. Denn Versicherung
hat nur einen Zweck: Sie muss da sein, wenn man sie braucht. Auch Jahrzehnte spater.

Welche Rolle spielen Ratings
dabei?

Und welche Aussagekraft haben
Bonitats-Ratings?

Wie ist Canada Life hier
aufgestellt?

Ratings bewerten die Finanzstarke von Unternehmen. Zum Beispiel von Versicherern.
Gerade in der Lebens- und Rentenversicherung ist es wichtig, dass der Anbieter auf
lange Sicht leistungsfahig ist. Ein Vertrag lduft in der Regel liber mehrere Jahrzehnte, die
Auszahlungen daraus ebenfalls. Eine finanzstarke Versicherungsgruppe ist in der Lage,
Kunden Schutz zu geben - und zwar auch durch Krisen hindurch.

Das macht die Finanzstarke zu einem der wichtigsten Indikatoren fir die Sicherheit eines
Unternehmens. Und die Ratings grofRer internationaler, aber auch nationaler Rating-Agen-
turen fungieren hier wie eine Messlatte. Wichtiges Augenmerk der Bewertung ist, ob zum
Beispiel ein Lebensversicherer sein Zukunftsversprechen den Kunden gegeniiber einhal-
ten kann. Also: Lebenslange Renten zahlen. Oder die Kunden bei schweren Krankheiten
oder Berufsunfahigkeit auffangen.

Eine sehr hohe! Sie sind buchstablich die Messlatte fiir die Finanzstarke eines Versiche-
rers. Je besser ihre Bewertung ist, desto besser fiir den Kunden. Die Ratings umfassen drei
Perspektiven, die Vergangenheit, die Gegenwart und die Leistungsfahigkeit in Zukunft.
Deshalb kommt es gerade bei Versicherern auch auf die Kontinuitét der Bewertungen an.
So bekommt man bedeutend mehr als eine Momentaufnahme zur Finanzstarke!

In puncto Finanzstarke sind wir hervorragend aufgestellt! Denn die Ratings fiir die
Canada Life-Mutter Great-West Lifeco gehdren zu den hochsten unter den bérsennotierten
Versicherern. Seit 2003 gehort Canada Life zur Finanzdienstleistungs-Holding Great-West
Lifeco, dem grofiten Versicherungskonzern Kanadas. Die Great-West Lifeco betreut liber
33 Millionen Kunden weltweit.

Die hervorragenden Ratings basieren auf einer Kultur der unternehmerischen Vorsicht und
Bodenstédndigkeit. Diese Kultur ist typisch fiir den Konzern, und tibrigens auch fiir Kanada
generell. Die Canada Life Assurance Company, deren Tochterunternehmen die Canada Life
Assurance Europe ist, hat ebenfalls seit vielen Jahren durchgéngig starke Ratings von
flihrenden Ratingagenturen. Diese bestatigen immer wieder die hervorragende Finanz-
starke. Das blieb auch in Zeiten der Finanzkrise gleich. So ratet A.M. Best unsere Mutter seit
1945 mit A oder besser - liber 75 Jahre in Folge. Es gibt wenige deutsche Unternehmens-
gruppen, die eine dhnlich gute Finanzstarke aufweisen.

Das sagen internationale Ratingagenturen

A. M. Best Company

DBRS Morningstar

Fitch Ratings

Moody’s Investors Service

S&P Global Ratings

A+ (hervorragend) Finanzstarke
AA (ausgezeichnet) Finanzstarke
AA (sehr stark) Kapitalkraft des Versicherers
Aa3 (ausgezeichnet) Kapitalkraft des Versicherers
AA (sehr stark) Kapitalkraft des Versicherers

Ratings flir The Canada Life Assurance Company, die Muttergesellschaft der Canada Life Assurance Europe plc, zum Stand August 2022.

Aktuelle Informationen dazu finden Sie auf www.canadalife.com.
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Aus der Presse

Versicherung

Allianz
Canada Life
Condor

DLVAG

Ergo Vorsorge
Hannoversche
R+V

WWK

Zurich

Axa
Bayern-Versicherung
Continentale

DBV Deutsche Beamten
Delta Direkt

Deutsche Arzteversicherung
Die Bayerische

Direkte Leben

Europa

HanseMerkur

LV 1871

Pangaea Life
Provinzial NordWest
Standard Life
Stuttgarter

Swiss Life

Wiirttembergische

Alte Leipziger
Basler
Cosmos
Credit Life
DEVK

Generali Deutschland

Reihenfolge alphabetisch

Top-Rating (von)

AA (S&P, Fitch)
AA (S&P, Fitch)

AA (Fitch)
Allianz: AA (S&P, Fitch)
AA (Fitch)

A++ (Assekurata, U)
AA (Fitch)

AAA (DFSI)

A+ (A.M. Best)

AA- (S&P, Fitch)
AA- (Fitch)
AA+ (DFSI)
Axa: AA- (S&P, Fitch)
LV 1871: AA+ (DFSI)
AA- (Fitch)

AA+ (DFSI)
Stuttgarter: AA+ (DFSI)
AA+ (DFSI)

AA+ (DFSI)

AA+ (DFSI)

Die Bayerische: AA+ (DFSI)
AA- (Fitch)
Phoenix Group: AA- (Fitch)
AA+ (DFSI)

AA+ (DFSI)

AA+ (DFSI)

A+ (Fitch)
A+ (S&P)
A (A.M. Best)
A+ (Assekurata, B)
A+ (S&P, Fitch)

A (A.M. Best)

Bestnote

1,25
1,25
1,25
1,25
1,25
1,25
1,25
1,25
1,25
1,25
1,25
1,25
1,25
1,25
1,25
1,25

1,25

1,75
1,75
1,75
1,75
1,75

1,75

Canada Life: Vom Standort K6ln aus schon langer in Deutschland aktiv, wird dem internationalen Versicherer rundum
die beste Finanzkraft bescheinigt

Bewertung

Extrem Stark
Extrem Stark
Extrem Stark
Extrem Stark
Extrem Stark
Extrem Stark
Extrem Stark
Extrem Stark

Extrem Stark

Besonders Stark
Besonders Stark
Besonders Stark
Besonders Stark
Besonders Stark
Besonders Stark
Besonders Stark
Besonders Stark
Besonders Stark
Besonders Stark
Besonders Stark
Besonders Stark
Besonders Stark
Besonders Stark
Besonders Stark
Besonders Stark

Besonders Stark

Sehr Stark
Sehr Stark
Sehr Stark
Sehr Stark
Sehr Stark

Sehr Stark

Fortsetzung
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Fortsetzung

Versicherung

HDI

Helvetia
HUK-Coburg
HUK24
Ideal
InterRisk
LVM

Neue Leben
Niirnberger
Provinzial Hannover (VGH)
Targo

Verti

VRK

Barmenia

BNP Paribas Cardif
Debeka

Dela

Dialog

Die Dortmunder
Gothaer

Inter

PB

Signal Iduna
Universa

Volkswohl Bund
Miinchener Verein
MyLife

FWU Life
PrismalLife

VPV

Reihenfolge alphabetisch

FOCUS MONEY, 13/2022

Top-Rating (von)

A+ (S&P)
A+ (S&P)

A+ (Assekurata, U)
HUK: A+ (Assekurata, U)
A+ (Assekurata, U)
Vienna Insurance: A+ (S&P)
A+ (Assekurata, U)
A+ (S&P)

A+ (Fitch)

A+ (Assekurata, B)
A+ (S&P)
Mapfre: A+ (S&P, Fitch)

A+ (Assekurata, B)

AA (DFSI)
A (S&P)

A (Assekurata, B)
A (Assekurata, B)
A (Fitch)
Volkswohl Bund: A (Fitch)
A (S&P)

A (Assekurata, B)
A (S&P)

A (Assekurata, B)
AA (DFSI)

A (Fitch)

A+ (DFSI)

A- (Assekurata, B)

BBB+ (Fitch)
BBB+ (Assekurata, B)

A (DFSI)

Stand: 15.2.2022; Quellen: Standard & Poor’s, Fitch Ratings, Moody’s, A.M. Best, Assekurata, DFSI

Bestnote

1,75
1,75
1,75
1,75
1,75
1,75
1,75
1,75
1,75
1,75
1,75
1,75

1,75

2,25

2,25

2,75
2,75

2,75

Bewertung

Sehr Stark
Sehr Stark
Sehr Stark
Sehr Stark
Sehr Stark
Sehr Stark
Sehr Stark
Sehr Stark
Sehr Stark
Sehr Stark
Sehr Stark
Sehr Stark

Sehr Stark

Stark
Stark
Stark
Stark
Stark
Stark
Stark
Stark
Stark
Stark
Stark

Stark

Gut

Gut

Befriedigend
Befriedigend

Befriedigend


https://www.canadalife.de/media/focus-money-kassensturz-1322.pdf
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Auch in Deutschland sind wir in puncto Finanzstarke sehr stark aufgestellt. Nicht nur
die groRRen internationalen Ratingagenturen geben der Canada Life-Finanzstarke sehr
starke Bewertungen. Die Assekuranz Ratingagentur Assekurata hat das Bonitadts-Rating
der Canada Life Deutschland 2022 auf AA (sehr stark) angehoben und den Ausblick

auf stabil gesetzt. AA ist derzeit die hdchste von Assekurata vergebene Bonitédtsnote.

Das Upgrade folgt auf die Bewertung AA-, die Canada Life davor neun Mal in Folge erhalten
hatte. 2021 hatte die Ratingagentur den Ausblick bereits von stabil auf positiv gesetzt.

Das Rating unterstreicht, dass Canada Life ein verlasslicher Partner ist.

Und wie sieht es mit
der Finanzstarke von Canada Life |---
in Deutschland aus?

Und zwar auch in der Corona-Krise: Denn bei der sehr starken Beurteilung der
Bonitat hat Assekurata mogliche Folgen und Verwerfungen durch Covid-19 und die
allgemeinen Entwicklungen auf dem Kapitalmarkt bewusst mit einbezogen.

R STARKE BON
>

“assekurata-rating g

Aus dem Assekurata-Rating-Bericht iber Canada Life ——r
Assurance EU™°

— ,Trotz des herausfordernden Branchenumfelds konnte die Gesellschaft auch im Bilanzjahr 2021 hohe Einnahmen und
Uberschiisse erzielen und ihre Kapitalbasis starken.“

— ,Wesentliche negative Auswirkungen auf die Sicherheitslage sind flir Assekurata zurzeit nicht erkennbar.“
— , [...] Robustheit der Solvenzausstattung gegeniiber externen Marktschocks belegt.”

— ,Zwar sind die gesellschaftlichen und wirtschaftlichen Auswirkungen der Pandemie sowie der allgemeinen Kapital-
marktentwicklungen mit Unsicherheiten behaftet, gleichwohl geht Assekurata nicht davon aus, dass die Finanzposition
der Canada Life dadurch fundamental geschwécht werden kénnte.“

— ,Im Gegensatz zu den Anbietern klassischer Lebensversicherungsprodukte leidet die Ertragslage der Canada Life nur
unwesentlich unter den dauerhaft niedrigen Zinsen. Auch gréRere Riickschlége an den Aktienmaérkten fallen in der
Ergebnisrechnung unmittelbar kaum ins Gewicht.”

— ,Gemessen an gebuchten Prdmien und APE unterstreichen die Zuwachsraten der Canada Life bereits seit dem
Geschéftsjahr 2015 einen ausgepragten Wachstumsschub. Im Neugeschaft konnte das Unternehmen 2021 nach 2019
erneut die Schwelle von 100 Mio. € APE (iberschreiten und erreichte mit 113,0 Mio. € einen der hochsten Werte in
der Unternehmenshistorie. Im Betrachtungszeitraum 2016 bis 2020 lag das Bestandswachstum nach gebuchten Brutto-
pramien durchschnittlich bei 6,9 % (Markt: 2,7 %), zuletzt (2021) mit 15,0 % nochmals deutlich tiber den Vorjahren.
Erstmals hat die Gesellschaft dabei einen Bruttopramienbestand von tiber 1 Mrd. € erreicht.“

— ,Das starke Wachstum der vergangenen Jahre sowie die umfangreichen Investitionen, unter anderem in die IT-Infra-
struktur, wirken sich positiv auf die Kosteneffizienz aus. Als Konsequenz daraus liegt die Betriebskostenquote mittler-
weile unter dem hiesigen Branchenniveau.”

Assekurata Rating-Bericht Canada Life Assurance Europe plc, Mai 2022

Aus der Presse

»,Canada Life verbesserte sich auf ,,AA“ bei Assekurata.

... Die deutsche Niederlassung der CLE hob Assekurata um eine Stufe auf ,AA“ an - nach neun Jahren in Folge ,,AA-“.
In den letzten Jahren habe sich die Ertrags- und Wachstumslage kontinuierlich verbessert, so der Bericht. Bei den
Pramieneinnahmen und dem Bilanzergebnis wurden im Geschaftsjahr 2021 neue Hochstwerte erzielt.”

Versicherungsjournal, 06.07.2022


https://www.assekurata-rating.de/wp-content/uploads/2021/09/B-Ratingbericht_CLE_2022.pdf
https://www.versicherungsjournal.de/markt-und-politik/versicherer-trotzen-den-unsicheren-
zeiten-145234.php
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Bei Canada Life blieben Finanzstadrke und Ratings wahrend und nach der Finanz- und Eurokrise nahezu unverandert. Auch wéahrend

der Corona-19-Pandemie und des Kriegsgeschehens in der Ukraine zeigte sich der Versicherer stabil und erhielt zuletzt sogar ein

Bonitédts-Upgrade durch Assekurata. Das zeigt: GrolRe Finanzstarke, auf Dauer, liber Krisenzeiten hinweg.

Stabilitat im Spiegel der Assekurata-Ratings

Sehr starke Bonitat

Starke Bonitat

Angemessene Bonitat

Fortsetzung Skala:

BB, BB- (malRige Bonitét),

B+, B, B- (schwache Bonitét),

CCC+, CCC, CCC- (sehr schwache Bonitat),
CC, C (extrem schwache Bonitét)

und D (keine Bonitat)

Die Ratings beziehen sich immer auf
das vorangegangene Jahr!

Alle reden von Solvency Il.
Was bedeutet diese Quote
eigentlich?

Welche Aussagekraft hat die
Solvency lI-Quote?

Je hoher, desto besser -
kann man so was von der
Solvency II-Quote sagen?

Assekurata-Bonitatsrating -
AuBergewdhnliche Bonitat “
AA+

2011 2012 2013 2014 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Krisenereignisse

Auswirkungen Finanz- . I . . h
und Eurokrise —> Fliichtlingskrise — Covid-19-Pandemie —>

Niedrigzins —

Ukrain
Flut = Krieg

>

Anders als die Bewertungen der Rating-Agenturen sind die Solvabilitdtsquoten die
Messlatten staatlicher bzw. europaweiter Finanzaufsichten. Seit 2016 miissen Lebens-
versicherer eine Solvabilitdtsquote nach dem neuen européischen Aufsichtsregime
Solvency Il ausweisen. Sie soll sicherstellen, dass Versicherer ihre Versicherungsvertrage
auf Dauer erfiillen kdnnen. Es gibt eine Mindest-Solvabilitdtsquote: Solvency Il schreibt
hier 100 % vor.

Eins ist hier wichtig zu wissen: Die Versicherer weisen die Quote nicht einheitlich aus:
Die BaFin, die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, kann Versicherern
erlauben, Ubergangsregelungen zu nutzen. Versicherer kénnen bei ihren Riickstellungen
dann Uber einen Zeitraum von 16 Jahren hinweg schrittweise auf die volle Solvency-II-
Bewertung lUbergehen und sich langsam an das neue System anpassen.

Eine hohe - man sollte aber immer noch andere Indizien zur Finanzstarke checken,

zum Beispiel die Ratings! Die Solvency Il-Quote gibt wichtige Hinweise, ob ein Versicherer
ausreichend auf Krisenszenarien vorbereitet ist - zum Beispiel Crashs an den Finanz-
markten. Die Mindest-Solvabilitatsquote von 100 % bedeutet dann, dass der Versicherer die
Krise mit seinem Eigenkapital ausgleichen kdnnte. Hat ein Unternehmen eine Quote

von unter 100 %, wiirde es die Krise hingegen nicht Giberstehen. Durch die Ubergangsmaf-
nahmen und Solvabilitdtsanpassungen in den Quoten vieler Versicherer kann man diese
schlechter vergleichen.

Nein! Hier sollte es immer eine sinnvolle Balance geben. Die Quote muss
natiirlich die Mindestanforderung von 100 % erreichen. Aber enorm hohe Quoten
bringen dem Kunden nichts: Sie binden nur Kapital, das weder angelegt, noch
fir etwas Anderes genutzt werden kann.
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Aus der Presse

»Doch das Geschaft mit den Policen hat neben den Kosten fiir Vertrieb und Verwaltung, der Vertragskalkulation und der
Gewinnverwendung so viele Stellhebel, dass die Solvenzquote allein nicht aussagekraftig sei. Auch Verbraucher miissten
auf eine Vielzahl von Kennziffern achten, wenn sie den Zustand ihrer Gesellschaft vermitteln wollten. ,Die Vorgabe
»Maximiere die Solvabilitat ist genauso fehlgeleitet wie die Empfehlung ,Wahle den Versicherer mit der hochsten Solvenz-
quote, schreibt der Betriebswirt [Prof. Hermann Weinmann, Hochschule fiir Wirtschaft und Gesellschaft Ludwigshafen]“

Frankfurter Allgemeine Zeitung / Phillipp Krohn, 15.09.2020

Wie ist Canada Life hier
aufgestellt?

Stark. Denn die Solvency II-Quote von Canada Life zeigt
Kontinuitat und Transparenz statt Kosmetik! Die Solvency
II-Quote der Canada Life liegt bei 172 % zum 31.12.2021 - und ist
damit auf stabilem Niveau geblieben. Damit ist die Gesellschaft
finanziell sehr stark aufgestellt - zumal Canada Life ohne
Ubergangsregelungen und Volatilitidtsanpassungen auskommt.
Der Grund dafiir, dass Canada Life die Anforderungen von
Solvency Il schon friih umgesetzt hat, liegt in der internationalen
Ausrichtung unseres Konzerns.

SOLVENCY II-
QUOTE
31.12.2021

172+

Aus dem Assekurata-Rating-

Bericht uber Canada Life

»[...] Solvenzquote nach Solvency II, welche zum 31.12.2021 ohne Zuhilfenahme von Ubergangsmalnahmen und Volatilitéts-
anpassung bei 172,0 % lag. Trotz diverser externer Einfliisse wie der COVID19-Pandemie und der einsetzenden Zinserholung
ist die Quote im Vergleich zu den vergangenen Jahren auf einem weitgehend konstanten Niveau, was die Robustheit der
Solvenzausstattung gegenlber externen Marktschocks belegt. So ist die Solvenzlage der Canada Life deutlich weniger anfallig
gegenliber moglichen Stressszenarien, insbesondere einem Zinsschock, als die traditioneller deutscher Lebensversicherer.”

Assekurata Rating-Bericht Canada Life Assurance Europe plc, Mai 2022

Auch die Solvabilitat unserer kanadischen Mutter steht fiir Stabilitat. Bei der Canada Life-Gruppe ist die Solvabilitats-
deckung ebenfalls seit Jahren kontinuierlich auf hohem Niveau. Indikator dafiir ist die kanadische Solvabilitatsquote,
LICAT (Life Insurance Capital Adequacy Test) genannt. Zum 31.12.2021 lag die Solvabilitdtsquote fiir The Canada Life
Assurance Company bei 124 %. Von der kanadischen Aufsichtsbehdrde vorgeschrieben ist eine Zielquote (Supervisory
Target Total Ratio) von 100 % und eine Mindestquote (Supervisory Minimum Total Ratio) von 90 %.

LICAT (kanadische Solvabilitdtsquote)

The Canada Life Assurance Company

31.12.2021

124 %


https://www.assekurata-rating.de/wp-content/uploads/2021/09/B-Ratingbericht_CLE_2022.pdf
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Solvency ll: Die Zinsen steigen, aber die Inflation auch

Nach der Finanz- und Eurokrise trafen die langfristig niedrigen Zinsen die deutschen Lebensversicherer in ihrer konservativen Anlage-
strategie. Der aktuelle Anstieg der Zinsen l6st das Problem noch nicht, auch wenn dadurch die Solvenzquoten der Versicherer im
Durchschnitt gestiegen sind. Der Zinsanstieg flihrt laut der Deutschen Aktuarvereinigung (DAV) bei festverzinslichen Wertpapieren in
der HGB-Bilanz zu einer Minderung der Bewertungsreserven beziehungsweise zu stillen Lasten. Ein deutlicher und schneller Zinsan-
stieg wiirde die Liquiditat und Solvenz der Lebensversicherer iber einige Jahre verschlechtern, erklarte Prof. Dr. Helmut Grindl, Ge-
schéaftsflihrer des International Center for Insurance Regulation (ICIR). Hinzugekommen ist ein weiteres Problem: Die enorm gestiegene
Inflation. Sie trifft Versicherer mit konservativer Anlagestrategie besonders hart. Die DAV erwartet, dass der Realzins aufgrund der
Inflation noch eine Zeit negativ sein wird. Diese Probleme sieht man den Solvency-II-Quoten deutscher Lebensversicherer jedoch nicht
an. Denn bei der Einfiihrung des Aufsichtsregimes bewilligte ihnen die Bafin Ubergangsregelungen und Solvabilitatsanpassungen beim

Ausweisen der Quoten. Der Nachteil der Hilfen: Sie machen die Solvency-II-Quoten schlechter vergleichbar!

Aus der Presse

sLeider ist die Realverzinsung bei Bank- und Versicherungsprodukten, die nicht in Aktien oder andere chancenreiche
Substanzwerte investieren, im Moment so negativ wie nie zuvor und sie wird mittelfristig auch negativ bleiben.”

Dr. Maximilian Happacher, stellvertretender Vorstandsvorsitzender der Deutschen Aktuarvereinigung

procontra, 30.05.2022

»Solvenzkosmetik der Lebensversicherer

[...]Im letzten Jahr waren bereits 23 der 80 untersuchten Lebensversicherungsunternehmen in ernsten Schwierigkeiten,
das heil’t, sie haben eine zu geringe reine Solvenz oder eine negative Gewinnerwartung. Je stérker die Unternehmen mit
Sonderregeln arbeiten, um die Solvenzquoten aufzuhiibschen, umso wichtiger ist es, dass die Solvenzberichte transparent
und nachvollziehbar sind.*

expertenReport, 06.05.2022

»Nur zehn Versicherer verzichten auf Ubergangshilfen

... Betrachtet man Volatilitdtsanpassung und UbergangsmaRnahmen als (iberbriickende Hilfen, kdnnte man erwarten,
sie wiirden immer weniger genutzt. Das Gegenteil aber ist der Fall: Uber die Jahre greifen immer mehr Versicherer auf die
Malnahmen zuriick.”

versicherungsbote, 29.04.2022
»Neun Lebensversicherer erreichten zum 31. Dezember 2021 die Bedeckungsquote von 100 Prozent nicht.”

Pfefferminzia, 19.05.2022


https://www.procontra-online.de/artikel/date/2022/05/hohe-inflation-die-folgen-fuer-versicherer-und-versicherte/
https://www.experten.de/2022/05/solvenzkosmetik-der-lebensversicherer/?utm_source=rss&utm_medium=rss&utm_campaign=solvenzkosmetik-der-lebensversicherer
https://www.versicherungsbote.de/id/4905765/Solvency-II-
Ubergangshilfen-heben-Solvenzquoten-um-bis-zu-800-Prozent/
https://www.pfefferminzia.de/laut-map-report-neun-lebensversicherer-verfehlen-bedeckungsquote-von-100-prozent/
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03  Aufsicht und Insolvenzschutz

Was passiert, wenn’s hart auf hart kommt - diese Frage stellen sich Kunden, und ergo
auch ihre Vermittler. Die Aufsicht spielt hier eine wichtige Rolle, ebenso die Eigenverantwortung
der Versicherer und ihr gewissenhafter Umgang mit Risiken.

Alle sagen, die Aufsicht ist
wichtig. Welchen Schutz hat ein
Kunde eigentlich dadurch?

Welche Aussagekraft haben
die Aufsichtssysteme?

Wie ist Canada Life hier
aufgestellt?

Und was wiirde bei einer
Insolvenz passieren?

Die Aufsicht sorgt flir geregelte Ablaufe im Finanzwesen. Fiir die Kunden in Europa

ist eines mafgeblich: In Europa gibt es eine zentrale Versicherungsaufsichtsbehorde der
Europdischen Union, EIOPA. Sie steht allen nationalen Behérden vor und sorgt fiir eine
einheitliche Aufsicht flir Versicherer in der gesamten EU. Auch die Regelungen zum
Insolvenzschutz in Europa basieren auf einer EU-Richtlinie, die die Mitgliedstaaten
dannin nationales Recht umgesetzt haben. Und das heif’t: Die Regelungen in Irland
sind deshalb gleichwertig mit denen in Deutschland. Im Insolvenzfall sind die
Kundengelder dann als Sicherungsvermdégen geschiitzt.

Eine hohe! Sie legen fest, welche Spielregeln im Ernstfall gelten. Wichtig ist

vor allem, dass Kunden und ihre Guthaben gut gesichert sind. Und hier schafft die
EU flir ihre Biirger immer einheitlichere rechtliche Grundlagen. Davon profitieren
Versicherungskunden sogar im Falle einer Insolvenz: Sie sind gut geschiitzt -
egal, ob die Aufsicht durch deutsche, irische oder beide Behérden erfolgt.

Sehr gut: Denn dreifach gendht héalt besser. Die Canada Life Assurance Europe unterliegt
mittelbar gleich drei Finanzaufsichten:

— Der Finanzaufsicht in Irland, wo sich der Sitz des Unternehmens befindet.

— Der Rechtsaufsicht durch die deutsche Aufsichtsbehorde.

— Der kanadischen Aufsicht. Die bezieht die Finanzstarke der Canada Life Assurance
Europe direkt in die Priifung des Konzerns mit ein. Denn die Aufsichtsbehérden sind
sich der finanziellen Zusammenhénge zwischen den einzelnen Unternehmen eines
Konzerns bewusst.

Canada Life-Kunden haben also iiber die Aufsicht in Irland, Deutschland und Kanada
ein dreifaches Sicherheitsnetz. Das ist einmalig in Deutschland.

Beim Insolvenzschutz gelten die gleichen Rahmenbedingungen wie in Deutschland,
denn Basis dafiir ist eine europdische Richtlinie! Die Canada Life Assurance Europe
hat ihren Sitz in Dublin. Daher gelten hier die irischen Regeln - und die entsprechen den
deutschen. Nach diesen Regeln ist Canada Life Assurance Europe verpflichtet, die
Vermdgenswerte ihrer Versicherungsvertrage als Sicherungsvermégen einzurichten.

Die Kundengelder sind demnach so wie Sicherungsvermdgen nach deutschem

Recht geschiitzt, das heifdt:

— Die Anlagen, die den Vertragen der Kunden gutgeschrieben sind, werden vom
Unternehmenskapital getrennt gefiihrt. Sollte die Canada Life Assurance Europe als
Versicherer ausfallen, stehen diese Werte fiir eine Auszahlung an Kunden bereit.

— Die Forderungen der Kunden haben auch im Falle einer Insolvenz Vorrang vor allen
anderen eventuellen Forderungen von Gldubigern (einzige Ausnahme: die Kosten des
Insolvenzverfahrens). Das heifst, die Anspriiche der Kunden haben Vorrang.

Zusatzlich zu den internen Kontrollen liberwacht die irische Aufsicht, die Central Bank
of Ireland, vierteljahrlich die Finanzlage der Lebensversicherer. Und offensichtlich
funktioniert das auch: Die irische Versicherungslandschaft hat die Bankenkrise und
die Zeit danach ohne Insolvenzen gemeistert.

Irland schaut zudem genau hin: Der verantwortliche Aktuar haftet personlich.
Seine Rolle ist in Irland sehr wichtig. Er muss sicherstellen, dass das Unternehmen
dauerhaft seinen Verpflichtungen nachkommen kann. Verletzt er seine Pflichten,
droht auch ihm eine persénliche Haftung - das kann bis zu einer Haftstrafe gehen.
Eine solche Regelung gibt es in Deutschland nicht.
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Viele deutsche Versicherer sagen,
,»Wir sind im Protektor,

Welchen Schutz hat ein Kunde
eigentlich dadurch?

Welche Aussagekraft hat eine
Protektor-Mitgliedschaft?

Der deutsche Sicherungsfonds Protektor wurde 2003 als Insolvenzschutz fiir

deutsche Versicherer ins Leben gerufen. Das Ziel dahinter: Versicherungsbestédnde

Not leidender Lebensversicherungsgesellschaften im Ernstfall sanieren. Trotz Garantien
kann es flr die Kunden Abstriche bei den Leistungen geben, wenn die Aufsichtsbehorde
BaFin das so festlegt. Sie kann das tun, um das betroffene Versicherungsunternehmen
zu retten. Protektor-Mitglieder sind die im Gesamtverband der Deutschen Versicherungs-
wirtschaft e.V. (GDV) organisierten Lebensversicherer, die unter deutscher Rechts-

und Finanzaufsicht stehen.

Eine sehr liberschaubare. Denn eine Protektor-Mitgliedschaft ist keine absolute Garantie,
dass man seinen Versicherungsvertrag bei einer Insolvenz des Anbieters wie vereinbart
weiterfiihren kann. Mehr Sorgen als mégliche Abstriche bei den Leistungen macht
mittlerweile die geringe Mittel-Ausstattung des Sicherungsfonds. Darauf hat auch der
Verbraucherschutz schon hingewiesen. Auch der bei der EZB angesiedelte Ausschuss fuir
Systemrisiken sagt: Ein grofRer Lebensversicherer oder die gleichzeitige Insolvenz
mehrerer kleinerer Player konnte damit nicht aufgefangen werden. Der Sicherungsfonds
Protektor wies zum 31.12.2021 laut des eigenen Geschaftsberichts ein bilanzielles
Nettovermdgen von 1.113,2 Mio. Euro einschlieflich des Bilanzgewinns aus.

Aus der Presse

LUmestritten ist jedoch, ob Protektor auch die Pleite eines groReren Lebensversicherers auffangen konnte - bzw. die
Situation, wenn mehrere Anbieter gleichzeitig Probleme bekommen. [...] Und obwohl die AG die Gelder der Kundinnen
und Kunden sichern soll, geriet sie selbst schon in Geldnot. Laut einer Antwort der Bundesregierung auf eine kleine
Anfrage der Griinen von 2019 konnte Protektor allein zwischen 2010 und 2013 viermal die geforderte Mindestzufiihrung
zu den gesetzlich vorgeschriebenen Riickstellungen nicht erfiillen [...]“

versicherungsbote, 28.12.2020

~Kommt es tastsachlich zu einer Schieflage, wiirde Protektor die Bestande libernehmen. Beobachter haben aber immer
wieder Zweifel daran geduRert, ob die Gesellschaft dafiir ausreichend finanziell ausgestattet ist.“

Suddeutsche Zeitung, 03.09.2020

»Trotz dieser Schutzmechanismen sollte die Finanzstarke des Anbieters bei der Auswahl einer Fondspolice eine

wichtige Rolle spielen.”

Pfefferminzia, 27.07.2020

Wie ist Canada Life hier
aufgestellt?

Wir sind kein Protektor-Mitglied. Eine Mitgliedschaft der Canada Life Assurance Europe

im deutschen Sicherungsfonds Protektor ist gar nicht moglich. Der Grund dafiir ist,

dass unsere Gesellschaft ihren Hauptsitz nicht in Deutschland hat. Statt auf staatliche
Strukturen zu verweisen, sieht die irische Aufsichtsbehorde es als Aufgabe des Versicherers
an, die Sicherheit der Kunden zu garantieren. Diese erwartet zudem, dass ein Lebens-
versicherungsunternehmen ohne die Hilfe der Mutter seine Verpflichtungen gegeniiber
Kunden jederzeit erfiillen kann. Und hier dokumentieren eine intensive Aufsicht und Priifung
hervorragende Finanzstarke, eine profitable und starke Aufstellung der Gruppe sowie

starke Riickversicherungskonzepte. Das bedeutet, dass Kunden bei Canada Life sehr gut
aufgehoben sind.


https://www.versicherungsbote.de/id/4900487/Allianz-Chef-warnt-vor-Pleite-von-Lebensversicherern/
https://www.sueddeutsche.de/wirtschaft/lebensversicherung-streit-um-rettungsfonds-1.5018166
https://www.pfefferminzia.de/von-anlagestock-bis-protektor-sind-fondspolicen-insolvenzgeschuetzt
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GroRe und langjahrige Erfahrung untermauern finanzielle Stabilitat. Insbesondere,
wenn ein Versicherer eine Spitzenposition in der Branche einnimmt. Interne und externe
Riickversicherer bieten dariiber hinaus Sicherheit.

Welche Rolle spielt
die KonzerngroRe fiir die
Sicherheit?

Welche Aussagekraft hat die
KonzerngroRe hier?

Wie ist Canada Life hier
aufgestellt?

Rolle spielt hierbei, ob eine Konzern-Tochter tiber eine Patronatserklarung mit der
Mutter verbunden ist. Eine Patronatserklarung ist eine Haftungsiibernahme fiir alle

intelligente Ruickversicherungsldsungen gegeniiber, so sind diese bessere Alternativen
im Sicherungskonzept als etwa Patronatserklarungen oder Protektor.

Eine groRRe! Vor allem wenn ein Konzern zusatzlich profitabel und zukunftsfahig
aufgestellt ist, bietet das Kunden Verlasslichkeit auch fir die Zukunft. Versicherer, die
schon sehr lange und erfolgreich im Geschéft sind, gelten durch ihre Expertise und
Erfahrung ebenfalls als verlédssliche Grofien. Patronatserkldrungen sind hingegen kein

I---] naltatige borsennotierte Gruppe distanziert sich in der Praxis nicht von einer Tochter,
die in finanziellen Schwierigkeiten ist. Denn die Schieflage einer Tochter wiirde un-
weigerlich auch eine Verschlechterung der Ratings der Mutter ausldsen. Dies wiirde die
Kreditféhigkeit des gesamten Konzerns bedrohen, weil die Mutter sich entweder kein
erbringen misste. Ein Beispiel auf dem deutschen Markt war die Hypo Real Estate.
Sehr stark! Canada Life gehort zur Great-West-Gruppe - und die zéhlt weltweit zu den

fihrenden Lebens- und Krankenversicherern. Und zu den gréRten: Uber 33 Millionen

versicherer Kanadas gemessen nach verwaltetem Vermdgen. Und dass seit 2020 alle
Versicherer der Gruppe als Canada Life auftreten, hat die Marke zusétzlich gestarkt.

Doch wir sind nicht nur deshalb stark, weil wir alt sind. Wir sind so alt geworden, weil
wir stark sind!

Life Assurance Europe bewusst verzichtet. Sie misste in dem Fall eigenes zusatzliches

legt hat. Das zeigt zum Beispiel das Deutschland-Rating von Assekurata.

Die drei groRten Lebensversicherer Kanadas
Nach verwaltetem Vermogen, in Milliarden Euro

Sun Life 998,25

Manulife 984,98

Annual reports Great-West Lifeco, Manulife, Sunlife, Stand 31.12.2021

Ein Konzern tragt durch seine GréRe zur finanziellen Sicherung bei. Eine untergeordnete

Verbindlichkeiten, die die Tochter gegeniiber Versicherungsnehmern hat. Stellt man dem

Garant fiir absolute Sicherheit: Sie konnen jederzeit widerrufen werden. Eine internatio-

Kapital mehr besorgen kénnte oder aber zusatzliche Sicherheiten fiir ihre Verpflichtungen

Kunden vertrauen Great-West Lifeco weltweit. Zudem ist die Gruppe der groRte Lebens-

Canada Life wurde schon 1847 gegriindet und ist der dlteste kanadische Lebensversicherer.

Deutschland ist als bedeutender europdischer Markt besonders wichtig fiir den Konzern.
Acht Jahre kontinuierliches Wachstum in Deutschland zeigen die sehr gesunde Entwick-
lung der Canada Life Assurance Europe. Und diese stérkt ihre Markposition weiter - durch
Modernisierung der Infrastruktur, Neueinstellungen und konsequente Innovationsorien-
tierung. Das stellt die Weichen fiir weiteres Wachstum in der Zukunft. Auf eine Patronats-
erklérung hat die Muttergesellschaft Canada Life Assurance Company gegeniiber Canada

Kapital hinterlegen, die hierflir aber ohnehin bereits mehr als ausreichend Kapital hinter-


https://www.greatwestlifeco.com/content/dam/gwlco/documents/reports/2022/lifeco-2021-annual-report-en.pdf
https://www.manulife.com/content/dam/corporate/en/documents/investors/MFC_SR_2021_Y1_EN.pdf
https://www.sunlife.com/content/dam/sunlife/regional/global-marketing/documents/com/annual-report-2021-e.pdf
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die Riickversicherung fiir I

Welche Rolle spielt |
die Sicherheit?

Welche Aussagekraft haben

Riickversicherungen?

Wie ist Canada Life hier
aufgestellt?

Uber eine Riickversicherung tibertragt eine Versicherung ihre Risiken auf den
Rickversicherer. Sie mindert so ihr eigenes versicherungstechnisches Risiko - die
Risiken werden so auf mehrere Schultern verteilt.

Eine hohe! Sie sind ein wichtiges Diversifierungs-Instrument der Versicherer! Das gehort
zum ureigensten Geschaft der Versicherer.

Stark! Einmal durch die Gruppe, zudem durch Riickversicherer. Unsere Kunden sind
zusatzlich abgesichert, da die wesentlichen Risiken aus den Versicherungsvertragen durch
entsprechende Riickversicherungen auf andere Gesellschaften inner- und aufRerhalb der
Gruppe libertragen wurden. Zum Beispiel sind die Garantierisiken unserer Einmalbeitrags-
ldsung Garantie Investment Rente zu 100 % durch einen Riickversicherungsvertrag auf
die finanzstarke Muttergesellschaft, The Canada Life Assurance Company, libertragen.
Auch die Garantien des UWP-Fonds, der den GENERATION-Produkten zugrunde liegt, sind
innerhalb der Gruppe riickversichert. Somit stehen auch diese Gesellschaften in der
Haftung flir deren Erfullung.

Bei den Risikoprodukten macht Canada Life von externen Riickversicherern Gebrauch.
Dies gilt fiir die Schwere Krankheiten Vorsorge, die Grundfahigkeitsversicherungen sowie
den Berufsunfahigkeitsschutz. Auch dies erhoht die Sicherheit, dass Kunden sich im
Versicherungsfall auf die Auszahlung ihrer zugesagten Leistung verlassen kénnen.

Platz 1 Rickversicherung Leben: Auch Versicherer vertrauen uns!

Canada Life nimmt auch unter den Riickversicherern eine Top-Position ein. Nach Analysen der Rating-Agentur AM Best ist Canada Life

Re der fithrende Rickversicherer mit Lebensversicherungs-Hintergrund nach selbststandigen Bruttopramien 2021.

Insgesamt ist Canada Life Re der viertgroRte Riickversicherer der Erde nach Pramieneinnahmen. Die sehr starke Stellung der Canada

Life Re bestatigt unser breites Engagement im globalen Versicherungsmarkt!

Globale Top 10-Rickversicherer Leben

Nach selbststandigen gebuchten Bruttoprdmien 2021 in Mrd. Euro

1 Canada Life Re 20,79
2 Swiss Re Ltd. 14,19
3 Munich Reinsurance Company 12,56
4 Reinsurance Group of America Inc. 11,79
5 SCOR S.E. 9,37
6 Hannover Riick SE4 8,54
7 Berkshire Hathaway Inc. 4,96
8 Pacific LifeCorp 3,62
9 Assicurazioni Generali SpA 2,14
10 PartnerRe Ltd. 1,45

VersicherungsWirtschaft, 09/2022
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Die grof3ten Riickversicherer der Welt

Nach selbststéandigen gebuchten Bruttopramien 2021 in Mrd. Euro

1 Munich Reinsurance Company
2 Swiss Re Ltd.

3 Hannover Riick SE4

4 Canada Life Re

AM Best Top 50 Global Reinsurers — 2022 Edition

41,35
34,61
27,76

20,79


https://news.ambest.com/articlecontent.aspx?pc=1009&AltSrc=108&refnum=323207
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Solvabilitat, auch Eigenmittelausstattung genannt. Darunter versteht man im Versicherungs- und Bankwesen
die Ausstattung eines Versicherers mit Eigenkapital.

Solvabilitat Il, englisch Solvency Il, ist eine Richtlinie der Europdischen Union fiir Versicherungsunternehmen
(Rahmenrichtlinie 2009/138/EG). Unter Solvency Il miissen Versicherer liber so viel Kapital verfligen, dass sie selbst
Negativereignisse verkraften kénnen, die, statistisch betrachtet, nur einmal in 200 Jahren auftreten - beispielsweise
GroRschdden durch Naturkatastrophen oder extreme Verwerfungen an Aktien- und Anleihemarkten.

Die Bedeckungsquote/Solvenzquote/Solvabilitatsquote ergibt sich aus dem Verhaltnis vom vorhandenen Kapital
(bzw. Eigenmitteln) zum erforderlichen Kapital - der Solvenzkapitalanforderung SCR. Entspricht die Hohe der
Eigenmittel exakt der Solvenzkapitalanforderung, belauft sich die Bedeckungsquote auf 100 %.

Rating. Darunter versteht man im Finanzwesen die ordinal skalierte Einstufung der Bonitat eines Wirtschaftssubjekts.
Die Einstufung wird in der Regel von einer Ratingagentur vorgenommen. Als Rating wird sowohl das Verfahren zur
Ermittlung der Bonitétsstufe als auch dessen Ergebnis bezeichnet.

Aktuar ist ein wissenschaftlich ausgebildeter Sachverstandiger, der sich im Versicherungswesen, im Bausparwesen
oder der Altersversorgung auf der Grundlage mathematisch-statistischer Methoden der Versicherungsmathematik mit
der Modellierung, Bewertung und Steuerung von Risiken befasst.

Protektor ist ein Sicherungsfonds, dessen Aufgabe es ist, Versicherungsbestande Not leidender Lebens-
versicherungsgesellschaften zu sanieren.

Sicherungsvermogen. Damit bezeichnet man im Versicherungswesen den Teil der Aktiva eines Versicherungs-
unternehmens, der dazu dient, die Anspriiche der Versicherungsnehmer im Insolvenzfall zu sichern.


https://www.gdv.de/de/themen/news/fragen-und-antworten-zu-bedeckungsquoten--scr-und-co-11412
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